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Informe First Capital Group
Leve descenso de tasas y rebote de préstamos comerciales

Junio: Los préstamos comerciales se incrementaron 3,4%, la suba mas
alta de los ultimos 12 meses

Durante junio, los préstamos comerciales se incrementaron un 3,4% en relacién al mes
anterior, registrando una incipiente recuperacién de la mano del leve descenso de tasas. Sin
embargo, en términos interanuales la reduccién es del 15,7%, presentando la caida mas
profunda entre todas las lineas de crédito analizadas. “Este fendmeno evidencia el impacto
contractivo en los préstamos a las empresas, que resulta del encarecimiento del crédito como
consecuencia de la politica monetaria rigida para tratar de controlar la suba de precios. Sin
embargo, en el trimestre los préstamos comerciales crecieron 1,4%. Y durante el ultimo mes,
presento el _incremento en términos absolutos mds alto de los ultimos 12 meses”, asegurd
Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL GROUP.

En junio el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanzé un nivel de $1.563.010 millones,
representando un alza en los dltimos 365 dias de $7.136 millones, equivalente a un incremento del 0,5%
anual, y marcando un alza respecto al mes anterior de un 0,8%. “En el trimestre, el total de préstamos en
pesos crecid 0,6%. Sin embargo, el total de préstamos continta creciendo por debajo de la inflacién, lo que
implica un retroceso en términos reales”,

Los préstamos comerciales han experimentado una suba con relacion al saldo que se observo el mes pasado:
la misma ha sido del 3,4%, ubicandola con un stock de cartera de $ 372.982, registrando una incipiente
recuperacion de la mano del leve descenso de tasas. En términos interanuales representa una reduccion del
15,7%, presentando la caida mas profunda entre todas las lineas de crédito analizadas. “Este fendmeno
evidencia el impacto contractivo en los préstamos a las empresas, que resulta del encarecimiento del crédito
como consecuencia de la politica monetaria rigida para tratar de controlar la suba de precios. Sin embargo,
en el trimestre los préstamos comerciales crecieron 1,4%. Y durante el tltimo mes, presenté el incremento en
términos absolutos mds alto de los ultimos 12 meses”, asegurd Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL
GROUP.

Los préstamos personales disminuyeron respecto al mes anterior, arrojando una caida del 0,7%. El saldo
bajo a $419.019 millones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 2,6%, contra los
$408.388 millones al cierre del mismo mes del afio anterior. “La variacién mensual de la linea presenté la
tercera caida consecutiva, registrando un descenso del 1,4% en el trimestre. La oferta de préstamos sigue
retraida ante el riesgo que presentan los asalariados empleados en algunos sectores de la economia, mientras
que la demanda no requiere nuevos financiamientos ante las posibles dificultades para afrontar los pagos de
las cuotas”, afirmo Barbero.

Las operaciones realizadas con tarjetas de crédito registraron un saldo de $401.514 millones, lo que significa
un aumento del 1,4% respecto al cierre del mes pasado. El crecimiento interanual llegé al 19,2%, si bien es
la linea que mas ha crecido en términos nominales este mes, este incremento no alcanza a compensar la
caida del poder adquisitivo de la moneda nacional (que supera el 50% anual) y pone en evidencia los esfuerzos
que realiza la clientela para disminuir sus gastos. “En el trimestre, el saldo de tarjetas de crédito crecio 3,2%.
Sin duda uno de los principales motores del crecimiento de los saldos en los ultimos meses obedece a la nueva
implementacion del programa “Ahora 12” y sus similares, esperamos ver nuevos crecimientos en esta
operatoria de aqui en adelante”, continud.

En cuanto a los créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacién/UVA, durante junio marcé una
leve disminucién, representando una baja del 0,1%, acumulando un saldo total al cierre de $212.347 millones.
El crecimiento interanual ha sido del 8,7%, siendo la segunda linea con mayor crecimiento interanual detras
de tarjetas de crédito. “El crecimiento trimestral fue de apenas 0,2%. En la medida que no disminuya el indice
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de precios, no tendremos nuevos demandantes de créditos ajustables. También serd muy importante como
impacta en la economia familiar el incremento de las cuotas de los créditos vigentes: la experiencia de los
actuales deudores serd muy tenida en cuenta por los potenciales demandantes de estos créditos en el futuro”,
explicé Barbero.

Los créditos prendarios finalizaron con un saldo de la cartera de $ 86.417 millones, evidenciando un retroceso
del 14% versus la cartera a fines de junio de 2018 de $100.447 millones. En cuanto a las variaciones
mensuales, la caida alcanza al 2,2%, continuando con la tendencia bajista desde abril. “La limitada demanda
de bienes susceptibles de créditos prendarios, fundamentalmente rodados de uso particular, condena a esta
linea a un constante retroceso a raiz de las cancelaciones de operaciones efectuadas durante afios anteriores
en los cuales se registraron grandes ventas. Los créditos prendarios registraron la mayor caida trimestral entre
los distintos rubros, descendiendo 5,2%. Las rebajas de precios de los rodados y la eliminacion de gastos e
impuestos que se ofrecieron durante el mes de junio no alcanzaron para cambiar la tendencia pues se
orientaron fundamentalmente a operaciones de contado”, asegurd Barbero.

En cuanto a los préstamos en doélares, respecto del mes pasado ha tenido un leve crecimiento del 0,4%, pero
presentando una baja interanual del 2,1%. El 82,70% del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo
la linea de comerciales, la financiacién en dodlares sigue sujeta a empresas que puedan originar ingresos en
divisas y demuestra el poco dinamismo que tiene el sector exportador: el incremento del tipo de cambio no
dispara el financiamiento de nuevas operaciones.

La linea de hipotecarios, sigue presentando un crecimiento interanual significativo, ubicdndose en un 26,7%,
de todas formas, es una linea que solo representa el 2,30 % de la deuda total en délares.

Las tarjetas de crédito tuvieron una suba en relacién al mes anterior del 2,4%. Sin embargo, a nivel interanual

su caida es del 23,5%, de la mano de un menor gasto en turismo en el exterior como consecuencia de la
depreciacién del peso.

Saldcs sl imo dis hésil

Jure 19 Mey-19 Abr-19 Ma-19 Feb-19 Ene-19 Dic18 Now-18 Oct-18 Sep18 Ago18 Juk18 Jun-18
[retal 1.563.010 | 1550709 | 1547418 | 15652975 | 1550060 | 1568721 | 1571097 | 1582800 | 1579011 | 150855 | 1597468 | 1575005 | 1555874
|comercial 72982 | 360.588 %5295 | 367.778 %7.018 387 983 03339 | 408470 209626 | 444909 | 4415% 445872 | 442870
[Hipotecario 212347 | 2126539 212351 212.010 211571 211.301 21022 | 208771 208.041 206211 202022 199,690 156.359
Prendario 86,417 88.406 89.855 91.204 2.0% 93.726 57.398 98.725 99762 100.729 101.1%8 100,485 100 247
[Fersonales 413015 | 423 129 422695 | 425017 | 404004 | 4tsom 415546 | 491308 2mEe | 41275 | 1943 412000 403 388
T i ito pi51s | 398154 388518 283 010 368 468 383058 75295 377280 370 850 355350 359 199 247005 | 33885
Otros 70.731 70,896 70.700 67,958 68,984 73621 73.9%8 83,758 68,305 £9754 71817 74,038 72125
Fuente: BCRA

Junvs May | May vs Atx | Abrvs Mar | Marvs Feb | Febws Ene | Enevs Dic | Dicws Nov | Nowws Odt | Octws Sep | Sepvs Ago | Agows Jul | Julws Jun Trimestral Anual
[Total 12,301 3291 -5.557 906 6,652 -12.316 -11.785 3811 19547 1.090 22373 19.221 10035 7%
[comerdil 12.398 -4709 2.483 780 985 -25.956 12531 -3.156 -36.283 2913 -4878 2204 5.204 9,688
Hipotecaric. 15 188 341 439 270 379 1151 1730 1820 2189 232 231 337 16,988
Frendario B 1448 1343 833 1630 3672 1377 -1.037 567 467 707 42 4737 14030
Personsies 3110 -570 2318 1013 2972 514 2262 778 1311 1.836 7.438 3g12 -5.998 10.631
T Crésito 5.380 9836 24952 554 4602 17.763 -1.9% 6.600 15000 3.509 17194 5.120 12504 84,629
Otres 165 198 2742 1,026 637 315 5.178 453 1439 1873 2419 1911 2773 1394
Fuente: BCRA

Jun vs May | May vs Abx | Abrvs Mer | Mer s Feb | Febus Ene | Ene s Dic | Dicws Nov | Nowws Ocl | Ootws Sep | Sepvs Ago | Agows Jul [ Julws Jun Trimestral Aual
[Tetal 0.8% 0.2% 0.4% 0.1% 0.4% -0.8% 0.7% 0.2% -1.2% 0.1% 1.4% 1.2% 1% 0.46%
[Comerdal 3.4% -1.3% 0.7% 0.2% 0.3% -5.6% 3.1% -0.8% -7.5% 0.7% -1.1% 0.5% 1% -15.74%
[Hipotecario 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.1% 0.2% 0.5% 0.5% 0.9% 1.1% 22% 2.7% 0% 870%
Frendario 2.2% 16% -1.5% -09% 1.8% -3.8% 1.3% -1.0% -1.0% 5% 07% 0.0% 5% -13,97%
Personsies 0,7% -0.1% 0,5% 0.2% 1.2% -0.1% 0,5% -0.2% 0,3% 0.4% 18% 0.9% 1% 2,60%
T Cridito 1.4% 25% 0.6% 0.1% 1.9% 4T 0.5% 1,8% 4% 1.0% 50% 1.5% ) 19.12%
[Otres 0.2% 0.3% 2.0% -1.5% 3% -0.2% 7.5% 0.7% -21% 2.6% -33% 2.6% 2% -1.93%

Fuente: BCRA
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Fuente: BCRA

Trimestral Anusl
14 340
a7 515
-3 76
73 161
[} 5
8 104
) 37

Fuente: BCRA

Trimestrel Anusl
0% 2.1%
0% 3.8%

1% 26.7%
18% 47.2%
0% -

2% 23.5%
1% 2,5%

Fuente: BCRA

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 28-06-2019.

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacion comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones

de negocios y financieras. El grupo estd integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacién, asesoramiento en fusiones y

adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532 y

como Agente de administracidon de Productos de Inversidn Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una

amplia experiencia en la evaluacién de cartera de créditos de consumo

En los dltimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mds de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacidn y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo

por mas de $10.000 millones.
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